
 312         مجلة جامعة كويه للعلوم الانسانية والاجتماعية 

 

 322-https://doi.org/10.14500/kujhss.v8n2y2025.pp312 DOI:| rticleAOriginal  

المقدمة 

تعد صدددماا سدسددةيالمددة ساادية سثد ساالتيسا سدض تهعتيالا دصا الاالعددا  سدعتيس  لمددوس  

أ كانت صددددماا سنيااناة  عة عل سدسدددةيالمدددة الانيااناة سدهولمدددعية أ و الا    دددةية  سم 

صدددماا ساتيس ية  عة عل تذبذالا الااتيس سا سدعامة بيعت تبلتاا سلمددعان سدعيلم ااايا 

دلاالعدا  سدعتيس   س  تسسدا سدسدةيالمدة ساادية ع سدعتيس   وسدض حكمتها سلخعدوصدية سدتييعية

ب ونها وسثدة مل سهم سدسدةيالمداا الاالعدا ية ساولة للط دات الاالعدا ع  ومعا ة اا 

يهعتيالا له مل صدددددددمداا وأ  مداا مل ةلاأ معدا دة أ لتي تبلتداا سلمدددددعدان سدعيلم أ و 

 سدعدماا الاختيى الى الاالعا  سلمحلي  

 

 

 

 

 

ول همية سدسدةيالمدة ساادية ع سدعتيس  وساسداا مجا بحا  يس اسدصا وو د  وسسم ع ن  

وبتيمجة سدسدةيالمدة الاالعدا ية ع سدتن ال سدعتيع  أ ك ا وك دصا أ فين ع عيلم ساهت سا 

الاالعددا ية  سا سدعددلة  وأ ك سدعدددماا سدض تعتا عل تي سدسددةيالمددة اد ت سو  ما  

ت صدماا س  اتيس سا سدعيعية سدض تمانس  ونسً بان سً ع نبت بين تولمدعية وس    دةية بيع

 .تأ ث  تي سدعدماا س لى ببناة ساهت سا الاالعا ية

  :أ هــمية سدتحس  .1 1

تأ تي أ همية سدتحس مل ةلاأ ساكانة ساصمة سدض يحهلصا الااتيس سا سدعامة ع سدسددددةيالمددددة 

ساادية ع سدعتيس   فضدددددلًا عل  ي أ همية سدعا  سلمحلي الاج في وصددددداع ساوس نة سدعامة 

باعهتانه  ساتيأ ة سدض تع س اوة سالعدا  سوو.  با ادافة سلى معتيفة الالتي سدض لمدةه  ه 

 .اتيس سا سدعامة ع ساهت سا الاالعا ية الاختيى ةلاأ ف ة سونسلمةصدماا الا

 م كلة سدتحس:   .1 2

انااس وتحليت أ لتي صدماا سدسةيالمة الااتيس ية الى صاع ساوس نة  

  2023-2004سدعامة وسدعا  سلمحلي الاج في ع سدعتيس  للمدة  

  SVAR بالمةهخدسم نمو ج

 كو ڤ ان   تمر غازي ١،  بهاء محمد خال ٢

  اسا سدعلوم الاالعا ية  كلية الا سنة والاالعا   جامعة  سخو  ساليم كون لمةهاك  سدعتيس٢ ١ 
______________________________________________________________________________________ 

 سالخص 

نسلمة سك سدعدماا الااتيس ية سدض بحدف سونسلمة س لى معتيفة أ لتي صدماا سدسةيالمة الااتيس ية الى صاع ساوس نة سدعامة وسدعا  سلمحلي الاج في ع سدعتيس   حناس سف ات سو

وس نة سدعامة وسدعا  سلمحلي الاج في با لمعان س انية ع سدعتيس    تهعتيالا دصا سدسةيالمة ساادية وسدعاعة عل الاخللا ا سدض تحعت ع سلموس  سدعيلم سدعااية  أ لتّيا ع صاع سا

(  ك لماس دهحليت سدعلااة بين ساهت سا سد ونة دننسلمة  وسلمةهخدسم الاخلتانسا سدبناالمةية منها سخلتان جذن سدوثدة ملم  Deductiveوسلمسندا سونسلمة الى سانهج الالمةهطباط  ) 

(  و ذي سلمةهخدسم  وسأ الالمةهجابة سديونية  وتحليت م و ا سدهتاال  SVARوسدعلااة سدسةتبناة  ثم ستتاا أ نمو ج سل نحدسن سلذستي سدصيكل  ) سدياصت سدصيكل   وسدهكامت سا  ك 

ث صدمة بمبدسن سنحتيسف معيانع وسثد ع  دتياك أ لتي صدماا سدسةيالمة الااتيس ية ع صاع ساوس نة سدعامة وسدعا  سلمحلي الاج في ع سدعتيس   وخلاماً توصلت سونسلمة س لى سك ثدو 

الاج في   وع الى صاع ساوس نة سدعامة     سك ثدوث صدمة بمبدسن سنحتيسف معيانع وسثد ع الااتيس سا سدعامة دصا سلتي مععوع  الى سدعا  سلمحلي  الااتيس  سدعام  وسدض دصا سلتي معع 

تجاه بين الااتيس سا سدعامة وصاع ساوس نة سدعامة سدعلااة تهجه مل الااتيس سا سدعامة سلى صاع ساوس نة سدعامة  وسة سً     سظصتيا نهائج سدهبداتي وجو  الااة لمةتبناة مععوية سثا ية الا

سلمعان سدعيلم و ي مل  مة وسبب تبلتاا سا حت سدتحس سدعمت الى سصلا  هي  ساوس نة سدعامة وسدعا  سلمحلي الاج في و ي دهبليت سل فين سدض ت كصا صدماا الااتيس سا سدعا 

 ةلاأ  يا ة الانيا  الالمسثمانع وتتي ةيد سدعيباا س انية 

    وسأ الالمةهجابة سديونية سدصيكلية  SVARصدماا الااتيس سا سدعامة  صاع ساوس نة سدعامة  نمو ج   سلكل ا سايلاحناة: 
______________________________________________________________________________________ 

 ( ٢٠٢٥) ٢  سدعد  ٨مجلة جامعة كويه للعلوم الانسانية والاجتماعية  سلمجن 
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الاالعددا  سدعتيس  سالعددا  نيع  يعلىد الى سدعيلم  عدددن سلمدداس للىويت ساوس نة  وهذس 

يجعت الاالعدا  سدعتيس  عتيادة للعددماا سلخانجناة  فضدلًا عل  ي ساتيس سا سدعيلم   

يتم سلمددةهعلادصا دهعواتي ببناة اعاااا الاالعددا ية الاختيى  لذي تلىثت م ددكلة سدتحس 

 :بعيتة سدسساؤأ سل تي

هت هعاك سلمدددددةهجابة ل  مل صددددداع ساوس نة سدعامة وسدعا  سلمحلي الاج في ع سدعتيس  

 للعدماا سدتى تحدث ع الااتيس سا سدعامة ع سدعتيس ؟

 :هــدف سدتحس  .1 3

يهدف سدتحس سلى معتيفة وتحديد كييناة سلمدةهجابة مسدةهوياا صداع ساوس نة سدعامة )سدعت   

وسديائض( وسدعا  سلمحلي الاج في دعدددددماا سدسددددةيالمددددة الااتيس ية ع سدعتيس   ومعتيفة  

تحليدت وتعون ستجداهداا الااتيس سا سدعدامدة وسدعدا  سلمحلي الاج في وسدعلاادة ب نه  ةلاأ 

 . .مدة سونسلمة

  :فدتياية سدتحس  .1 4

يععلق سدتحس مل فتيادية ميا ها سك صددماا سدض تهعتيالا دصا سدسدةيالمدة الااتيس ية دصا 

أ لتّي لمدددل  ع صددداع ساوس نة سدعامة )سدعت  وسديائض( وسدعا  سلمحلي الاج في با لمدددعان  

 .س انية ع سدعتيس  ةلاأ مدة سونسلمة

  :منهتية سدتحس  .5.1.

 دتتيالا تحبناق هدف سدتحس وسخلتان فتياددديهه سعلىد سدتحس الى سانهج الالمدددةهطباط 

(Deductive) ك لمددددداس دهحليدت سدعلااة بين ساهت سا  وسلمدددددةهخددسم الاخلتدانسا  

 Granger)   وسدعلااة سدسدةتبناة(Cointegration) سدبناالمدةية سهمصا سدهكامت سا د ك

Causality) ثم ستتاا أ نمو ج سل نحدسن سلذستي سدصيكل   (SVAR) وسلمددددةهخدسم  وسأ  

  وتحليددت م و ا (Impulse Response Functions) الالمدددددةهجددايدة سديونيدة

دتياك أ لتي صددماا سدسدةيالمدة الااتيس ية ع  (Variance Decomposition) سدهتاال

 .2023-2004صاع ساوس نة سدعامة وسدعا  سلمحلي الاج في ع سدعتيس  ةلاأ سادة 

 :حــدو  سدتحس  .1 6

 .سلحدو  ساكانية:  نسلمة ثا. الاالعا  سدعتيس 

  2023سلى  2004سلحدو  سد مانية: تتع  سونسلمة مدة  منية تمهد مل 

 :سونسلماا سدساببة  .7.1 

توجد سدعديد مل سونسلمداا وسدتحوث سدعظتيية وسدهعتيبناة سدض تعاودت موادوا صدماا  

سدسددةيالمددة الااتيس ية الى ساهت سا الاالعددا ية سلكلية واد توصددت س لى نهائج ملتايعة مل 

حنادس سو . سل حعدددددائيدة وسل العدددددا يدة سعتما سً الى ظتيوف ق بن وسانهج سدبنادا  

ا مل حناس تيسد  نهاهصا  وتتي   هذه سديبتية الى أ هم تي ساسدةهخدم  وسخلليت ف  ب نه

 :سدتحوث وسونسلماا ع بعا  سدل نمو ج سدبناا  وهي

تحت   2008ع اام   (.Caldara, D., & Kamps, C) سونسلمة سدض اام بها .1 7 1

 What are the effects of fiscal policy shocks? A VAR-based) ععوسك

comparative analysis.).  ثداوأ سدتداحنداك ع هدذه سونسلمددددددة بادتحدس عل أ فين

   2004-1955صددددددمداا سدسدددددةيدالمدددددة ساداديدة ع سدو ياا ساهحددة الامتيا نادة للمددة 

مل أ جت تحبناق هدف سونسلمددة  وتوصددلت   VAR وسلمددةهخدمت هذه سونسلمددة نمو ج

سونسلمدددددة الا سك سل فين الايجابية دعددددددماا الانيا  ساوجبة الى ق مل سدعا  سلمحلي 

الاج في والالمدددةتهلاك سلخاالا والالمدددةهخدسم  وع ثا. ثدوث صددددمة لمدددادتة ع 

يالتي لمدددددلتداً الى ق مل  الااتيس سا سدعدامة فاك تأ ث ها لمدددددةيطلبدت سلى الانيدا  سدعدام  ا

 .الانهاج والالمةتهلاك سلخاالا والالمةهخدسم

ع  (Jooste, C., Liu, G. D., & Naraidoo, R) سونسلمددة سدض اام بها .1 7 2

 Analysing the effects of fiscal policy shocks) تحت ععوسك  2013اام  

in the South African economy) .   اامت هذه سونسلمدة بهحليت أ لتي صددماا

نيا  وسد ددددسئب( الى سدعا  سلمحلي س  ج في ع جنوالا أ فتييبناا    سدسددددةيالمددددة ساادية )س  

 ((VAR وأ نمو ج  (VECM)وسلمدددةهخدمت سونسلمدددة أ نمو ج ملجه تعدددحي  سلخعأ  

للهعتيف الى الاخللا ا سلمحلىلة وسدعاعة عل تي سدعدددددمة  وتوصددددت سدتحس سلى أ ك 

نيا  سلح ومي دصا تأ ث  س يجابي الى سدعا  سلمحلي س  ج في ع سادى سدبع    سدعدمة ع س  

نيا  سلح ومي الى سدعا  سلمحلي س  ج في غ    أ ما الى سادى سدعويت فا ك أ لتي صددددددمة س  

 سا أ همية  وسك صددددمة موجبة ع الااتيس سا سد ددديبناة لمدددةها ع سلى ستجياالا سدعا  

  .سلمحلي س  ج في الى سادى سدبع   ع ثين يوجد أ فين ائيلة الى سادى سدعويت

وسدض   2020 نسلمدددددة سدتداحنين )  يدة مسدددددعو ع وجلوأ بل ععدايدة( ع ادام   .1 7 3

جا ا بععوسك )أ لتي ملت سا سدسدددةيالمدددة ساادية الى سلصو الاالعدددا ع ع بعض بنسك 

  سعلىدا سونسلمددة الى -2016)  1980سدشردد  سل ولمددلم و دد أ سفتييبناا ةلاأ سادة )

وك دديت سونسلمددة عل    PANEL ARDL مجمواة مل سااشرسا وبالمددةهخدسم نمو ج

اتيس سا سلح ومناة الى سلصو الاالعدا ع وهذس وسدبب الاعتما  سد ب   سل لتي سدضدعيف دلا 

وساسدةلىتي ووأ ساععبة الى معدا ن ودو ة للحعدوأ الى ج   أ  بر مل الااتيس سا ع 

ثين كاك دلانيا  سلح ومي تأ ث  لمل  الى سلصو الاالعا ع وهذس اتيجلم سلى سدضتوطاا 

 . تتة مل عملية سدهحويلاا سدسةيالمةية وسل وااا سل منية ع ساععبةسا

تحت ععوسك )أ لتي   2024سونسلمدددة سدض اام بها )س وسنع و سدسدددعدع( ع اام   .1 7 4

صددماا سدسدةيالمدة ساادية الى بعض ساهت سا الاالعدا ية سلكلية ع الامانسا سدعتيبية 

(  يهدـدف سدتحدـس سلى سظصدـان تأ ثناددتي سدعدمدـاا سدسةيالمدـة 2020-2004ساهحدة للمدة )

دـ سا الاالعا  س دـا  ون  ساادية ع بعددض ملت دـدة وتبنانا دـة ساهح دـكل  ع الامانسا سدعتيبنا د

هذه سدسددةيالمددـدددددددة ةلاأ سادة ستهانة  وسلمددةهخدمت سونسلمددة الالمددلوالا سدوصددي  

الالمدددةهبتيسل سدعظتيع عل طتييق تسبلم بعض ساهت سا الاالعدددا ية سلكلية ع الامانسا 

عهائج سدض توصلت سليها سدعتيبناـددة ساهحـدددة وتحليلصا وتواي  صدماا سدسةيالمة ساادية  وسد 

سونسلمة سلى وجو  الااـدددة طتي ية بناددددل سدعاتددددج سلمحلي الاج في ع الامانسا سدعتيبناـدددة 

ساهحـددة والانيـدا  سلح ومدد  والايددتيس سا سد يبناة والى الامدال سدعويـدت وسدبع   

 ـددا يـدددأ عدددـ توجناـدده الانيا  سلح ومددد  ع الامانا   تيسالا الالمسثمان وت ويدددل 

دـا ة   دـا ك سد سئب هدد  الاختيى سدض يلدـا توجيهصدـا د ي سدعاتددج سلمحلي الاج في  و ذددـف ف

 .نمدو سدعاتدج سلمحلي الاج في

يهضدددد  مل سونسلمدددداا سدسدددداببة أ ك هذس سدتحس حهلف عنها مل حناس مجلىلم وعيعة 

سدتحس  وسلحدو  سد مانية وساكانية  وطتيعة سدتيا ا  وساهت سا ساسدددةهخدمة  فضدددلُا  

عل سلمدةهخدسم سدذ ج سدبناالمدةية سلحديثة ساسدسندة منها سدهكامت سا د ك وسدعلااة سدسدةتبناة 

اددافة جديدة للتحوث  .SVAR ونمو ج ول  ما لمددةتق يعد هذس سدتحس سلمددةه  ً  وس 

سدض تسناوأ اضدايا سدسدةيالمدة ساادية و د  اام  وموادوا صددماا الااتيس سا و د   

 .ةاالا

 س  طان سدعظتيع للعدماا سدسةيالمة الااتيس ية وأ فينها الاالعا ية .2

سك سدهبلتاا ع معددا ن سللىويت تتيتب اليها ظصون معددعلحاا اديدة منها لم  ساوس نة  

اا ة س دو.   ا  فلم بادعدديد مل الاالعدددددا يين وةبرس  سااديدة بادتحدس عل   ساديونيدة  س 
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سدولمدائت وسلحلوأ ساعالمدةتة للهخيناف مل ثدة سدهبلتاا سدض تهعتيالا دصا معدا ن سللىويت 

ديه سووأ مل أ هدسف سالعدددددا ية   وسدض تالتي ع الاالعدددددا  سدبومي والى ما تعدددددتوس س 

وسجتماعية وصددددو   للهوس ك الاالعددددا ع  ع هذه سدعبعة لمددددوف يتم تواددددي  ماهي  

 :الاالعا ية و   يليصدماا الااتيس سا سدعامة وماهي أ فينها 

 ميصوم صدمة سدسةيالمة الااتيس ية  .2 1

نها سدهبلتاا ساياج ة ع س  اتيس سا سدعامة سدعا ددةئة      يم ل تعتييف صدددمة الااتيس سا با 

عل تأ ث سا ةانجنادة تبلم ةانج لمدددددةيعتية سووأ مندت الانتيداا أ و س  تجيداالا سايداج  ع 

 عوسئدد سدعددددددا نسا    ع تبلدب أ لمدددددعدان سدعيلم بادطسدددددةتدة دنوأ ساعهجدة للعيلم

(Mountford & Uhlig, 2009: 971).   أ و هي سدهبلتاا سدض تحدث ع معدددا ن

الااتيس سا سلح ومناة وسدددددبب سده ناف ملم صددددددماا غ  ملواعة يم ل سك يهعتيالا دصا 

نتياعصا   الاالعددا  منت س تجياالا الااتيس سا سد دديبناة ةلاأ ف سا سدتيكو  الاالعددا ع وس 

 ةلاأ ف سا الانهعدا،  أ و هي سدهتي سا سدض تحددث ع الااتيس سا سلح ومنادة اوسلدة

نيا  سلح ومي )س وسنع  لم  ع ساوس نة سدعامة وسدددبب تت سا لمددداببة حعدددلت ع س  

 . (951: 2024وسدسعدع  

س ك سدعدددددماا سدض ا ددددصدها الااتيس سا تلب  بظلادصا الى سدبعاااا الاالعددددا ية     

نيا  سلح ومي ومدى تأ ث  هذه سدعدماا الى ساوس نة سدعامة  فععد ثدوث  ساتيتتعة با  

صدددددمة موجبة ع الااتيس سا وسددددبب سد يا ة ع سثد معددددا ن ساتيس سا سوو.  منت 

عهجة( أ و  يا ة الااتيس سا سد ددديبناة وسدددبب سنتياا سلمدددعان سدعيلم )بادطسدددةتة دنوأ سا 

تولمددلم سدط ددات الاالعددا ع  فا ك تأ ث  هذه سدعدددمة ع الاالعددا  سدبومي لمددةي وك 

موجب ععدما تظصتي سدسددةيالمددة ساادية سلمددةهجابة  يعامنا ناة للعدددمة ساوجبة ع الااتيس   

ا  سلح ومي  )سع لمةيالمة مادية مسااتية  تجاه سوونة الاالعا ية( مل ةلاأ  يا ة الاني

ع مخهلف سلمجا ا  الانهاجناة  سدعدددحية  سدهعل ية والانيا  الى سدتل سدهحهية  ا يوو  

أ فينسً تولمددعياً ع الاالعددا  بيعت مضدداعف الانيا  د  ددصد الاالعددا   يا ة ع سدعلب 

سلكل  س ثر  دا كاك يم نده لمدددددداببداً بددوك  يا ة مبددسن سوال سلخدانب  ملم سل ةدذ بعين  

 Caldara) ن سدعااة الانهاجناة دلاالعدا  وبلوغه مسدةهوى الالمدةهخدسم سلكامتالاعهتا

& kamps, 2008: 18). 

اتيس ية لمدددادتة  منت ستجياالا أ لمدددعان سدعيلم    أ ما ع ثا. تعتيالا الاالعدددا  دعددددمة س 

)بادطسددةتة دنوأ ساعهجة(  س تجياالا سلحعدديلة سد دديبناة وسددبب سدتيكو  الاالعددا ع  فا ك  

تأ ث  هذه سدعددمة ع الاالعدا  لمدةي وك س    س وسدبب أ ك سدتن يعيق سات  ا سم نه 

مكانية الاا سالا سلخانب  ود ل ع  لمدددابباً وسك سدهخيناض ع الانيا  ياجت ع ثا. س 

فدداك سنيددا  سدتن يجددب سك يعخيض سلى سلحددد سلذع يهلاي ملم  ة  س ددديددد  سلنهددايددة 

العدانه ع  ساعخيض  ولمد لبلص الانيا  سلح ومي ع سلمجا ا الانهاجناة والالمدسثمانية وس 

تب   ا يالتي الى حسددل بعض الاحنااك الى سدعيباا س انية ع ساوس نة كا جون وسدتيوس

أ  س  سا ددانيلم وسدط دداطاا  سا الاودوية الاالعددا ية والاجتماعية دتلوا أ هدسف سدهصية 

 . (Andersen & Westh Nielsen, 2010: 27) والالمةهبتيسن الاالعا ع

 سل فين الاالعا ية دعدماا سدسةيالمة الااتيس ية  .2 2

تخهلف سلمدةهجابة سدسدةيالمدة ساادية دعددمة س  اتيس سا سدعامة  سدب  نجة تبدم الاالعدا   

وتعونه  في  سدتنسك ساهبددمدة ععددمدا ت وك سدعددددددمدة لمدددددادتدة  ا وك مل سدسدددددصدت 

الاا سالا مل سلخانج للمحافظة الى مسدةهوياا الانيا  سدعام وتخيناض سد دسئب ياية 

نسك سدعامناة فامكانية سلحعددددوأ الى سللىويت الالمددددةتهلاك سلخاالا  والى سدعبناض ع سدت 

سلخدانب للهخيناف مل سدعدددددددمداا مبناددة نواداً مدا  دا يجعدت سدهعدديلاا سوسةليدة س ثر 

ملائمة  مل ةلاأ تخيناض الانيا  سدعام و يا ة سدطسدددب سد ددديبناة بما يطسدددتا وسدعااة 

بداا سدعدامدة  الالمدددددسناعدابيدة للمتلىلم  ود ل معظا سدهعدديلاا تحددث  سئمدا ع جداندب سدعي

ل ك  يا ة سد ددددسئب تهعلب سنظمة ةيبناة الى  نجة اادية مل ساتيونة وسدهعون وهذس 

  .(Kuralbayeva, 2013: 337) ما تيلبتي سديه معظا سووأ سدعامناة

تجداه نفلم    سك ثددوث صددددددمدة موجبدة ع س  اتيس سا سدعدامدة  لمدددددةهددفلم بتعض سووأ با 

نتيداااا قمدة ع سل نيدا  سدعدام س   أ ك الانتتدات سدوثيق  لمدددددبوف موس  بحا واسدددددتيدت س 

نيا  سدعام با  اتيس سا يجع  يسدةهتيب و د  مباشر دعددماا هذه سل ة ة  وهذه   دلا 

نيدا  سدعدام لمدددددةي وك دصدا تدأ ث   س يجدابي الى ما سدعلدب سلكل  وسدط دددددات  سد يا ة ع س  

الاالعدا ع ع سادى سدبعد   وهذس ما لمد نع س س يجابًا متية أ ختيى ع سادى ساهولمدلم 

الى س  اتيس سا سدعدامدة مل ةلاأ سنتيداا حعددددديلة ةسئدب سوةدت وسد دددددسئدب الى 

ع الالمددةتهلاك  لمدداواً بظصون فائض ع ساوس نة سدعامة  هذس سديائض مل  ددأ نه أ ك يا 

س لى سدهخيناف مل ثدة سدضددتوت سدهضددخمية ساتيسفبة د يا ة الانيا  سدعام  ا لمدد نع س  

يجابيا الى نمو سدعا  سلمحلي س  ج في متية أ ختيى  (Romer & Romer, 2010: 764) س 

 دددددصدا سووأ ساعهجة للعيلم صددددددمة موجبة ع الااتيس سا  أ ع سك )سدعددددددمة     

نهاج وسل لمددددعان   سدعيعية( ةلاأ سدسددددةتعيعاا وسدض تيتي ا فيها سووأ ساعهجة بهبتياتي س  

نهاج نفعاً دل لمددعان   ذي  ددصدا سلمددعان سدعيلم  ل وأ متية ع تانحصا  بت وخيض س  

نتياااا ملتاادة كاك أ ختيها ةلاأ سادة   نع سددت وو د   2014اعهعددف    -2000س    س 

وسسم الى الااتيس سا سدعيعيدة سدض  دددددصددا سنتيدااداً كت سً  دا أ  ى س لى  يا ة سدهددفبداا 

سدعبدية سدوسن ة دصذه الاالعددا ياا  وسدض أ لمددصمت ب يا ة ادنة سدسددلعاا ساادية الى 

سووأ تحسدةعاً   سدهولمدلم ع الانيا  س انع والالمدسثمانع د  دصد سدط دات الاالعدا ع دصذه

ودسسدددددةلىتي الااتيس سا  (Farzanegan & Parvari, 2014: 364-365) ملحوظاً 

سدعيعية ساعددن سل لمداس ع تمويت الالمدسثمانسا ون داطاا الالمدةتهلاك سلمحلي ع سووأ 

سدعيعية  با ادددافة س لى  ونها سل لمدددا  ع تلتية الاحلياجاا ساعسيدة الى سلخدماا  

  .الاجتماعية

ومل هعا يم ل الاج ا الى أ ك أ ع صددددمة ةانجناة تحدث للبعاا سدعيع  لمدددةهالتي    

نيا  سلح ومي   نيا  سلح ومي  فبادتيجوا س لى تانئ سدعائدسا سدعيعية وس   ع لمدددةيالمدددة س  

ع تي سووأ  نجد أ ك هعاك الااة طتي ية ب نه  س   نجد وو   وسسم أ ك خعلم سدهصية 

نتتعدت سدض ن  ا و ددددد  كت  الى م دددددانيلم  نيدا  سدتيأ لمددددد في( س  سدتل سدهحهيدة )س  

 & Farzanegan) بادعددددددمداا سلخدانجنادة ساوجبدة وأ لتيهدا ع  يا ة سدعوسئدد سدعيعيدة

Parvari, 2014: 364-365). 

والى سدتيغم مل سديوسئدد سد ن ة سدض حببتهدا تي سدعدددددددمداا ساوجبدة ع الااتيس سا   

سدعيعية الا سك سدعددددماا سدعيعية ساعاكسدددة سدض تحدث ععدما تتهاوى سلمدددعان سدعيلم 

ومسددددةهوياا الانهاج  اا نة الى ك ددددف الاخللا ا الاالعددددا ية سدصيكلية سلخع ة  

ساعدددددنة للعيلم سمام سدهبلتاا ومدى ه ددددا ددددة واددددعف سالعددددا سا بعض سووأ  

الاالعدددا ية  حناس توو سدعددددماا سدعيعية ساعاكسدددة صددددمة لمدددادتة ع الااتيس سا  

تهياوا أ فينها مل سالعدددا  ل ختي  سدددب نضدددوج وأ  تماأ سالعدددا  ق  و.  و ذي  

 سددددب  نجة الاعتما  الى سدبعاا سدهعددددداتيع  عدددددن أ لمددددا  للحعددددوأ الى 

ما سدعدددمة لمددةي وك كت  بادطسددةتة دهي سووأ سدض ا دد  الااتيس سا  وبادهافي فأ ك  

سدعدددا نسا نسدددةتة قمة مل سدعا  سلمحلي الاج في وسدض اا ةً ما ت وك مسددداهمة عوسئد  

اتيس سا ساادية سدعامة كت ة  وبادطسةتة دصذه سدتنسك فا ك سدهأ ث سا اع ة سادى  سدعيلم ع س 

  ع ساوس نة وع ستجياالا مسدددددةهوى  تجياالا س  اتيس سا سدعيعية ت وك ع صدددددونة لم

نيا  سلح ومي وع لمددةيالمدداا تتي ددةيد الانيا  ملم منالاك اافي دلانيا  سدس ددتيلي سو  س  
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الالمدددةتهلا  ع ظت ظتيوف الىحون فيها سدط دددات الاالعدددا ع حوأ سدبعاا سدعيع  

وتدهون وسسم ع مسدداهمة سدبعاااا سدسددلعية ع سدعا  سلمحلي الاج في   ا يالتي لمددلتاً 

الى الانيا  الالمسثمانع مخلياً سنتياا ع معد ا سدتعا. وستجياالا معد ا الالمةتهلاك  

كل   دا يالتي لمدددددلتداً الى ن تدة ساعهجين ع سدهولمدددددلم ع وهدذس مععداه ستجيداالا سدعلدب سل

نهاج   نهاج وسدددبب ستجياالا الالمدددعان     يم ل سك يا ع س لى سيباف بعض خعلم س   س  

سلكل  سدعلدددب  وستجيددداالا  سدتعدددا.  مل  ميتيغدددة  ثلبدددة   سلى  خوأ الاالعدددددددا  ع 

(Hamilton, 2009: 9). 

تحليدت تعون ستجداهداا الااتيس سا سدعدامدة وصددددداع ساوس ندة سدعدامدة وسدعدا    .3

 :2023-2004سلمحلي الاج في با لمعان س انية ع سدعتيس  للمدة 

دتتيالا تحليدت تعون ستجداهداا الااتيس سا سدعدامدة وصدددددداع ساوس ندة سدعدامدة وسدعدا  سلمحلي 

  (1الاج في ع سدعتيس  لموف نبوم بهحليت ق ساهت سا    موسم وفق س دوأ )

 ( 1دوأ )س 

   مليوك  يعان  (2023-2004)للمدة  الااتيس سا سدعامة وصاع ساوس نة سدعامة وسدعا  سلمحلي الاج في با لمعان س انية ع سدعتيس  تعون  ستجاهاا

 الااتيس سا سدعامة  سدسةعة
 سدهت معدأ 

 الااتيس سا سدعامة )%(
 صاع ساوس نة سدعامة 

صاع  سدهت   معدأ 

 ساوس نة سدعامة )%(
 سدعا  سلمحلي س  ج في

سدعا    سدهت معدأ 

 سلمحلي س  ج في )%(

2004 32,982,739 - 865,248 - 53,235,358 - 

2005 40,502,890 22.80 14,127,715 1532.79 73,533,598 38.12 

2006 49,055,545 21.11 10,248,866 -27.45 95,587,954 29.99 

2007 54,599,451 11.30 15,568,219 51.90 111,455,813 16.60 

2008 80,252,182 46.98 20,848,807 33.91 157,026,061 40.88 

2009 55,209,353 -31.20 2,642,328 -87.32 130,642,187 -16.80 

2010 70,178,223 27.11 44,022 -98.33 162,064,565 24.05 

2011 108,807,392 55.04 30,049,726 68160.70 217,327,107 34.09 

2012 119,817,224 10.11 14,677,648 -51.15 254,225,490 16.97 

2013 113,840,076 -4.98 -5,287,480 -136.02 273,587,529 7.61 

2014 105,364,301 -7.44 -10,573,461 99.97 266,420,384 -2.61 

2015 72,546,345 -31.14 -10,267,266 -2.89 194,680,971 -26.92 

2016 54,409,270 -25.00 -12,658,164 23.28 196,924,141 1.15 

2017 77,422,173 42.29 1,932,058 -115.26 221,665,709 12.56 

2018 106,569,834 37.64 25,696,645 1230.01 268,918,874 21.31 

2019 107,566,995 0.93 -4,156,528 -116.17 262,917,150 -2.23 

2020 63,199,689 -41.24 -12,882,754 209.94 215,661,517 -17.97 

2021 109,081,464 72.59 6,231,805 -148.37 301,152,819 39.64 

2022 161,697,437 48.23 44,737,855 617.89 383,064,152 27.19 

2023 135,681,266 -16.08 6,754,370 -84.90 330,046,391 -13.84 

 

 عتما  الى: با  اكساعدن: مل سادس  سدتاحن 

   2020-2003 للسةعوسا سدتعف ساتي  ع سدعتيس   سدطشرة س  حعائية سدسةعوية  ساداتيية سدعامة دلا حعا  والا اث 

 مداتيية سلحساباا سدبومناة  -عصونية سدعتيس   و سنة سدهخعيلم س صا  ساتي  ع دلا حعا  وت نودوجناا ساعلوماا

( مليوك  يعان ع  739 982 32يلاحظ مل س دوأ سالاه سك س  اتيس سا سدعامة بلتت )

  و صد ع  ي سدسةعة اي ة كت  ع س  اتيس سا مباننة بادسةعوسا سدساببة  2004اام  

للعتيس  اد غ  مل وسالم  سدت و الامتياكي  بعد  تتي  لمةيا   و ي  ك ما حعت مل 

 ية سوودية الى سدعتيس  وسدس   له بهعداتي نيعه س لى  ساوس نة بعد نفلم سدعبوباا الاالعا 

اتيس سا مادية س اافناة )سول   وعتيد    س  (  وسلمةلىتيا  316:  2014سلخانج س   وفتي  ي 

وبمعد ا نمو ملذبذبة  وع اام    2008- 2005س  اتيس سا سدعامة ع سلصو ةلاأ سادة مل  

بلغ )  2009 سدعامة بمعدأ نمو  س  اتيس سا  %(  وهذس الاتجياالا ع    -20 31ستجيضت 

حعيلة س  اتيس سا سدعامة كاك وسبب تتيسجلم سلمعان سدعيلم بعد أ  مة سدتيهل سدعبانع ع  

سدو ياا ساهحدة وسدض سرااك ما تأ لتيا ببناة سووأ بهذه الا مة ومنها سدعتيس  )كاظا   

الاعوسم  439:  2016 ةلاأ  دلانتياا  سدعامة  س  اتيس سا  اا ا  ثم    )2010 -2012  

( بلتت  ملياوتة  نمو  سدهوسفي  وع اام  11 10( و)04 55( و)11 27وبمعد ا  ( الى 

2013  ( بلغ  لمادب  نمو  وبمعدأ  سدعامة  س  اتيس سا  هذس 98 4-تتيسجلم  وسدسبب ع   )%

(  و ن للبرمنات بعد سك  103سد سجلم ع س  اتيس سا سدعامة هو ستجياالا سلمعان سدعيلم س لى )

سدعام سلذع لمةتبه فضلًا عل تتي 107كاك ) سدعتيس  ( ع  سدعيلم  سدكمية ساعدنة مل  سجلم 
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(  وسلمةلىتي سد سجلم ع س  اتيس سا سدعامة ةلاأ سل عوسم  56:  2013)سدتعف ساتي  ع سدعتيس    

2014 -2016  ( بلتت  نمو  و) -44 7وبمعد ا   )%-31 14 ( الى  00 25-%(   )%

سدهوسفي  وسدسبب ع تتيسجلم س  اتيس سا سدعامة هو ستجياالا سلمعان سدعيلم  فضلًا عل أ  مة 

ابي ) سعش( سدض لمةيعتيا الى سنسضي وسلمعة مل   سةلية تمثلت بظصون سدهعظيم الانه

س  اتيس سا  جعلت  سا  وجة  الا مة  هذه  الاالعا ية   سل ن عة  سغلب  وععلت  سدتن 

اام   ع  تعخيض  اام    2014سدعيعية  نهاية  حتى  با تجياالا  وااو   2016وسلمةلىتيا    

%(  29 42بمعد ا نمو بلتت )  2018و  2017الانتياا ع س  اتيس سا سدعامة ةلاأ اامي  

%(  وهذس الانتياا والاتجياالا ع س  اتيس سا سدعامة ما هو الا ماشر وسسم  64 37و)

عل مدى سد سبلم بين س  اتيس سا سدعامة وس  اتيس سا سدعيعية ومدى تأ لتي كلاه  بادظتيوف  

تتيسجلم معدأ نمو ع س  اتيس سا سدعامة م ويعو  س لى ستجياالا أ لمعان    2019سلخانجناة  ع اام  

الاوااا سوسةلية أ ع ظصون مظاهتيسا ع بعض سلمحافظاا سدعتيساناة  سدعيلم وتتي ع لمو   

%( وسدسبب  24 41- ستجيضت س  اتيس سا سدعامة بمعدأ نمو لمادب بلغ )  2020أ ما ع اام  

ع هذس سد سجلم هو ستجياالا سلمعان سدعيلم سدعااية بدنجة كت ة وسبب تدسعياا جائحة 

  2022و    2021(  وع اامي  131  : 2021)صعدو  سدعبد سدعتيبي     19  - كونو  كوفناد

ت سيدا الااتيس سا سدعامة وسبب سنتياا سلمعان سدعيلم د وك الااتيس سا سدعيعية اساهم  

سما اام  90أ  ثر مل   سدعامة   (  08 16تتيسجلم بمعدأ )   2023% مل سج في الااتيس سا 

( يوسم تعون ستجاهاا  1مباننة ملم سدعام سدسابق وسب تتيسجلم أ لمعان سدعيلم  وسد   ) 

     2023-2004اتيس سا سدعامة ع سدعتيس  للمدة مل الا

 

 
2023- 2004للمدة مل   ( تعون ستجاهاا الااتيس سا سدعامة ع سدعتيس  1سد   )   

 (  1 ) با عتما  الى بيا ا س دوأ اكساعدن: مل عمت سدتاحن

( سك ساوس نة حببت فائضاً  1نلاحظ مل ةلاأ س دوأ )   ساوس نة سدعامةدعاع  أ ما بادطسةتة  

ع بدسية مدة سونسلمة نسناجة  نتياا أ لمعان سدعيلم وت سيد معد ا سنهاج سدعيلم  وسلمةلىتي  

يجابية دتاية اام     ملم تحبق فائض ع ساوس نة بادتيغم 2008سنتياا س  اتيس سا وبمعد ا نمو س 

  وسلمةلىتي سنتياا س  اتيس سا وبمعد ا نمو س يجابية    سدعام نيامل معد ا سلصو س  يجابية دلا  

س   س تجيضت    2009لذي تحبق فائض ع ساوس نة سدعامة بالمةهثنا  اام    2012دتاية اام  

( بمعدأ  سدعامة  سنع س  ي  31.20-س  اتيس سا  سدعااية  ا  ساادية  وسبب الا مة    ع( 

  ت ببنا   ة ستجياالا أ لمعان سدعيلم وبادهافي ستجيضت س  اتيس سا سدعامة  الا سك ساوس نة سدعام

ستجياالا معدأ نمو سدعيباا سدعامة ع تي   سلى  ع ثا. سديائض  ويعو  سدسبب ع  ي 

   تحبق سدعت  بااوس نة وسبب ستجياالا س  اتيس سا وسنتياا سدعيباا  2013سدسةعة  وع اام  

تتيسجعت س  اتيس سا سدعامة وسبب ستجياالا س  اتيس سا سدعيعية سدض ا      2014وع اام  

سدعامة اتيس سا  دلا  سدتيئ سي  س  نهاالا    للعتيس   سدععب  اوى  سجليا   ساعاطق اعظا  ملم 

سد  دية وسدتتيبية مل سدعتيس  وبحديد أ مل ولملامة با  سل نسضي سدعتيساناة  ا أ  ى س لى لم  

تياقم سدوالم بالمةلىتيسن ستجياالا أ لمعان    2015  وع اام  2014ع ساو نة سدعامة ع اام  

سدعيلم و دة سدبلاأ اوسلة  سعش  ا أ  ى س لى ستجياالا س  اتيس سا  ا حبق لم سً مبدسنه  

تياقم لم    2016(  وملم سلمةلىتيسن الاتجياالا ع س  اتيس سا سدعامة ع اام 10,267,266-)

( س لى  مليوك  يعان   12,658,164-ساوس نة  سلمعان    2018و  2017وع اامي  (  تحسل 

  2019سدعيلم وسنتياا س  اتيس سا ساهحببة ومل ثم تحبناق فائض ع ساوس نة سدعامة  وع اام  

نيا  سدعام بمبدسن أ  بر مل س  اتيس سا  وبادتيغم مل نمو معدأ الااتيس    سنتيلم معدأ نمو س  

ستجيضت أ لمعان    2020(  أ ما ع اام  4,156,528-الا أ ك ساوس نة حببت لم سً ادنه ) 

 ا أ  ى سلى تتيسجلم س  اتيس سا سدعامة وبادهافي حببت    19  -سدعيلم وسبب ظصون وبا  كوفناد  

حببت ساوس نة سدعامة    2023-2021(  وع سادة  12,882,754-ساوس نة سدعامة لم سً ادنه )

(  2فائضاً وسبب سنتياا سلمعان سدعيلم و يا ة الااتيس سا سدعامة ع تي سادة  وسد   )

   2023-2004يوسم تعون ستجاهاا صاع ساوس نة سدعامة للمدة مل 

 
 2023- 2004مة للمدة مل  ستجاهاا صاع ساوس نة سدعا تعون    (2سد   ) 

 (  1ساعدن: مل عمت سدتاحناك با عتما  الى بيا ا س دوأ ) 

  2003لعا  سلمحلي الاج في با لمعان س انية ع سدعتيس   صد سدعتيس  بعد اام  ل بادطسةتة  

تحو  ع سدعظام سدسةيا   وتحسل ع بعض سااشرسا  وتتيسجلم ع أ ختيى  و ي يعو   

س لى سخللاف طتيعة سا أق سا تتة الى سدوالم س ديد  س   يلاحظ ت سيد سدعا  سلمحلي  

بم س انية  بال لمعان  )س  ج في  اام  38.12عدأ  سدعبوباا   %2004(  نفلم  نسناجة 

وسلمةلىتي هذس الانتياا حتى اام   سدعيلم   بهعداتي  للعتيس   سدس    الاالعا ية  ومل ثم 

سدعيلم )منال      2008 (  ثم  صد اام  58:  2018وسبب سنتياا سدكمياا ساعدنة مل 

ية سدعااية  %( وسبب سل  مة سااد 80 16ستجياااً ع سدعا  بمعدأ نمو لمادب بلغ )  2009

للتيهل سدعبانع  وتتاطا سدط ات الاالعا ع سدعاا   ثم ااو  سدعا  سلمحلي س  ج في سنتيااه 

  وبمعد ا نمو ملتايعة نسناجة  نتياا أ لمعان سدعيلم سدعااية  2013-2010ةلاأ الاعوسم  

ب   صد سدعا  سلمحلي س  ج في بال لمعان س انية ستجياااً وسب   2015و  2014وع اامي  

عل الاثدسث سدض    ستجياالا س  اتيس سا سدعيعية سدعاعة عل ستجياالا أ لمعان سدعيلم  فضلاً 

جتيا ع سدعتيس  وسبب سحللاأ ساعظمة الانهابية ) سعش( بعض وافظاا سدعتيس   

س س  الاالعا ع   عل  تبتياتي  سدهخعيلم   )و سنة  سدعيعية  سلحبوأ  بعض  الى  ولمةيعتيته 

سنتيلم سدعا  بمعد ا ملتايعة نسناجة سنتياا    2018- 2015(  وع سادة  3- 1:  2020سلكل    

و اااياً   سدعيلم  ااميأ لمعان  بال لمعان    2020و   2019  ع  س  ج في  سلمحلي  سدعا   تتيسجلم 

ساسةهجد  كونو   ف وس  جائحة  عل  سدعاتجة  سدهدسعياا  نسناجة  ملموس  و    س انية 

  2021(  وع اامي  27:  2021( وتتيسجلم أ لمعان سدعيلم )صعدو  سدعبد سدعتيبي   19-)كوفناد

سنتياا سلمعان سدعيلم كوك    ت سيد سدعا  سلمحلي س  ج في بال لمعان س انية وسبب  2022و  

تتيسجلم    2023سدعيلم سلخام م وك سلما  ع سدعا  سلمحلي س  ج في ع سدعتيس   سما اام  

تعون  ( يوسم  3( مباننه ملم سدعام سدسابق  وسد   )84 13سدعا  سلمحلي س  ج في بمعدأ )

   2023-2004للمدة مل   ستجاهاا سدعا  سلمحلي س  ج في بال لمعان س انية ع سدعتيس  
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- 2004للمدة مل    تعون ستجاهاا سدعا  سلمحلي س  ج في بال لمعان س انية ع سدعتيس    (3سد   ) 

2023   

 (  1ساعدن: مل عمت سدتاحناك با عتما  الى بيا ا س دوأ ) 

  تبداتي وتحليت أ لتي صدماا سدسةيالمة الااتيس ية الى لم  ساوس نة سدعامة وسدعا  سلمحلي  4

 2023-2004الاج في ع سدعتيس  ةلاأ سادة  

( اام  )1980ع  سا     )Sims  سلذستي الانحدسن  ملجه  نمو ج   )(Vector 

Autoregressive) (VAR)    سد منية  سا للسلالمت  سويعامناكي  بادسلوك  للهطبا 

سلذع    Grangerسدعلاااا ساهتا .  ويعو  أ لماس هذس سلصو ج ع سخلتان لمةتبناة  تيسنجتي  

يعمت الى ك ف ستجاه سدسةتبناة  أ و سدهأ  د مل وجو  تتذية ع سةية بين ساهت  سدهابلم  

وساسةهبت مل ةلاأ الاخلتانسا س  حعائية  ويي الا هذس سلصو ج أ ك عيلم ساهت سا 

سلصو ج  حناس يعمت الى معا ة   هي  سةلية  و  توجد هعاك ملت سا ةانجناة ع 

 مل ةلاأ تضمين ق ملت  ع ساعا .  يس ييسر  ي ساهت سا و   متماثت و ي

للمهت سا س ساهتاطئة  سدبيم  س لى  با  اافة  ساهت   دعيس  ساهتاطئة  سدبيم  مل ةلاأ  اهت  

( )Gujarati, 2003: 837سل ختيى  نمو ج  تعتيالا  ود ل    )VAR  مل لمجمواة    )

سدعظتيية   بطلائج  سل ةذ  ادم  أ ع  الاالعا ية  سدعظتيية  سل لمس  فبدسك  منها  الانهبا سا 

(  Blanchard and Perotti( مل ابت )SVARالاالعا ية  لذي تم سا س  نمو ج )

( مل أ جت تبداتي الالمةهجاباا للعدماا سدصيكلية مل سدتيا ا سدهتتييبناة 2002اام )

 (  Hill, 2018: 498-501وسل ةذ ع الاعهتان سدهياات بين ساهت سا الاالعا ية ) 

سلى صدماا   VAR( الانهباأ مل بوس  سدبانونية لصو ج  SVARويم ل بوسلمعة نمو ج )

أ و تاث سا هيكلية يم ل تيس ها سالعا يًا  هذس وملم ةونة سلمةهبلادية سدتوس  سدبانونية 

مل ةلاأ   و ي  ف ة   ععد ق  متيتتعة  غ   الى  وسفلم  بالحعوأ  دعا  يسم   و   

( تبسةيم  سدهثليس  cholesky de compositionسلمةهخدسم  عملية  نسميه  ما  أ و   )

(Trigonaliation Procces( سدبانونية  سدتوس   دهتاال   )Variance   بتيو(  )

( سدتحس عل تبداتي أ لتي صدمة  SVAR(  وسدصدف مل نمو ج )76:  2021وسختيوك   

(  Implsue Response Functionsهيكلية بوسلمعة  وسأ سلمةهجابة سوفعة سدصيكلية )

ة سدعدمة سدض تسنبت ع نيس سللحظة سلى ملجه سدتوس  سدبانونية بوسلمعة مل ةلاأ وأكا

  بعد  ي اسم   يعامنا ناة الانمو ج سدبانوني بالحعوأ الى سدبيم  Sمعيوفة الانهباأ  

وساهت سا الاختيى ع ق لحظة تلي سدعدمة الاودية  ونسناجة هذس سدهحوأ الى عيلم 

الالمةهجاباا سويعامنا ناة لجميلم ساهت سا نسناجة صدمة هيكلية مبدنة بوثدة وسثدة      

( بهواي   ون  Variance Decompositionيسم  تحليت تج ئة تتاال الاخعا  ) 

( سونسلمة  وت  للمهت سا  سدظتيفناة  سدهبلتاا  تيس   ع  صدمة   ,.Chibt, et alق 

2010: 8   ) 

وسدعا      سدعامة  ساوس نة  سدسةيالمة الااتيس ية الى صاع  أ لتي صدماا  أ جت تحديد  ومل 

لم تم تعتيق نمو ج ملجه الانحدسن    2023-2004سلمحلي الاج في ع سدعتيس  ةلاأ سادة  

(  وتم أ لمةهخدسم سدتيا ا سدسةعوية للتعف ساتي  ع سدعتيس  ل   SVARسلذستي سدصيكل  )

  وصاع ساوس نة GDPملت سا سونسلمة وهي )سدعا  سلمحلي الاج في با لمعان س انية  

سدعامة    NPBسدعامة   والااتيس سا    TR( نمو ج  فاك   )SVAR     يسةهخدم  )

(VAR :سدبانوني ستهصر باد   سدهافي ) 

X_t=A(L) X_(t-1)+ U_t 

تمثت  عاا ساهت سا سوسةلية وسدض يجب    Xt = (TR , NPB , GDP)حناس أ ك  

 أ ك ت وك مسةهبلة ف  ب نها   

(A( تمثت معيوفة معاملاا الانحدسن اعا . سد   ستعأ لصو ج )VAR  ) 

U_t=( 〖U_t〗^TR      〖U_t〗^NPB    〖U_t〗^GDP  

 تمثت  عاا سدتوس  سدبانونية سدت  متيتتعة  ستياً      (

سدض تحبق سدعلااة   Sأ جت تحديد سدعدماا سدصيكلية يجب أ ن ا  معيوفة الانهباأ  ومل

(U_t=S .ε_t  ( ودهحديد معيوفة الانهباأ يجب ع سدتدسية  هابة ساساوسة )U_t=S 

.ε_t (   باد )AU_t=B .ε_t( حناس أ ك   )S=A^(-1)  .B  ثم سدعمت الى  )

ععائها  Bو    Aتثبنات سدععاصر سدبعتيية للمعيوفلين     أ ما سدععاصر غ  سدبعتيية    1سدب ة    با 

فناتم تحديدها با عتما  الى بعض سو  ا الاالعا ية  أ ع أ نه ععدما يي الا بأ ك أ ثد 

سدتوس    يالتي ع سل ختي ةلاأ نيس سدسةعة )يأ ةذ هذس سدععصر سدب ة صيتي(   وع ثا.  

ا  ععا   )س  سدهأ ث   انااس ا ة هذس  تأ ث  يجب  ما    ةسف سالا وجو   سدععصر( وهذس  دصذس 

 يسمـ بادبناو  الاالعا ية   

)  ع سخلتانسا الالمةهبتيسنية  نسةهخدم  اا ة  سدسلالمت  Stationaryسدتدسية  ونسلمة   )

سد منية ةاصة ع ثا. ساهت سا الاالعا ية سلكلية بتتيالا تحديد  نجة تكامت ساهت سا 

(Gričar, et al., 2019:2167 ودصذس تم سلمةهخدسم سخلتان ق مل  اكي فوللتي ساولملم )

(ADF) Agumented Dickey- Fuller  :و   يلي 

 ( : ADF  نهائج سخلتان  اكي فودتي ساولملم ) 4 1

( ملم سل ةذ بعظتي ADF( أ نه حسب سخلتان  اكي فودتي ساولملم )2مل س دوأ )  يهض 

عيلم  س ك  للمهت سا   سد منية  سدسلالمت  ع  هيكل   س  سان  وجو   سحتمادية  الاعهتان 

(  NPBساهت سا   ت ل لما عة ععد ساسةهوى سل صلي ماادس )صاع ساوس نة سدعامة  

وهذس يعني ابوأ فتياية سدعدم سدض تعص الى وجو  جذن سدوثدة ع بيا ا سدسلالمت  

سد منية  أ ع سنها غ  لما عة  واد أ صتحت لما عة بعد أ ةذ سديتي  سل وأ  أ ع سنها ملكاملة  

(  PP  ويلاحظ سيضاً أ ك سدعهائج الى وفق سخلتان فنالبس ب وك )I(1مل سونجة سل ولى )

بيا ا    (   ا يعع  معدساناة س برADF  تخهلف عل سخلتان  اكى فودتي )  أ ع سك 

سدسلالمت سد منية كانت غ  لما عة ععد ساسةهوى الاصلي  د نها أ صتحت لما عة ععد  

ك نهائج سخلتانسا سدس وك مليبة ملم بعضصا سل متي سلذع يع   مل   سديتي  سل وأ   ا لمةتق س 

  معدساناة  نجة لم وك ساهت سا وت سدتحس 
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 ( 2س دوأ )

 اهت سا سدتحس  PPو  ADFنهائج جذن سدوثدة 

Agumented Dickey- Fuller Philips-Perron 

At Level At Level 

  

  TR NPB GDP TR NPB GDP 

With Constant t-Statistic -2.2811 -3.9459 -1.4206 -1.5585 -3.3113 -1.2727 

 Prob.  0.1878  0.0084  0.5504  0.4834  0.0289  0.6197 

  n0 *** n0 n0 ** n0 

With Constant & Trend  t-Statistic -3.3112 -3.9954 -3.0660 -2.3518 -3.2059 -2.3416 

 Prob.  0.0961  0.0290  0.1431  0.3897  0.1127  0.3945 

  * ** n0 n0 n0 n0 

Without Constant & Trend  t-Statistic  0.8168 -3.2614  0.8185  0.9226 -2.9085  1.5853 

 Prob.  0.8790  0.0027  0.8803  0.8977  0.0060  0.9671 

  n0 *** n0 n0 *** n0 

At First Difference At First Difference 

  d(TR) d(NPB) d(GDP) d(TR) d(NPB) d(GDP) 

With Constant t-Statistic -5.1480 -5.7932 -4.7056 -5.9584 -6.5009 -5.0511 

 Prob.  0.0008  0.0002  0.0020  0.0001  0.0000  0.0009 

  *** *** *** *** *** *** 

With Constant & Trend  t-Statistic -4.9603 -5.5626 -4.5752 -5.4742 -6.3693 -4.8701 

 Prob.  0.0054  0.0019  0.0108  0.0019  0.0004  0.0058 

  *** *** ** *** *** *** 

Without Constant & Trend  t-Statistic -4.9075 -6.0059 -3.9488 -4.0716 -7.0318 -3.4449 

 Prob.  0.0001  0.0000  0.0006  0.0004  0.0000  0.0017 

  *** *** *** *** *** *** 

        

  Eviews13 ساعدن: مل سادس  سدتاحناك با عتما  الى مختيجاا سدبر مج س  حعال

 :(Johansen) - Juseliusسخلتان سدهكامت سا  ك وفق صيتة .4 2

  أ ع    K  2دبد تم سلمةهخدسم سخلتان جوهانسل للهكامت سا  ك ع هذه سونسلمة ل ك  

 traceسك اد  ساهت سا سوسةلة ع سلصو ج أ  ثر مل ملت ال  ومل ةلاأ سخلتان سل لتي )

test ( أ و )max-eigen test  يم نعا تحديد اد  ملتصاا الاندماج سا  ك  وس دوأ  )

( يوسم نهائج هذس الاخلتان  3)

 (  3س دوأ )

 ( Johansen)  - Juseliusسخلتان سدهكامت سا  ك
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized 

No. of CE(s) 
Eigenvalue 

Trace 

Statistic 

0.05 

Critical Value 
Prob.** 

None *  0.869499  43.95195  29.79707  0.0006 

At most 1 *  0.282659  7.297222  15.49471  0.5433 

At most 2 *  0.070582  1.317546  3.841466  0.2510 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized 

No. of CE(s) 
Eigenvalue 

Max-Eigen 

Statistic 

0.05 

Critical Value 
Prob.** 

None *  0.869499  36.65473  21.13162  0.0002 

At most 1  0.282659  5.979676  14.26460  0.6158 

At most 2 *  0.070582  1.317546  3.841466  0.2510 

  Eviews13ساعدن: مل سادس  سدتاحناك با عتما  الى مختيجاا سدبر مج س  حعال 
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( ساوضحة ع س دوأ سالاه سك ا ة سخلتان الالتي traceλسظصتيا نهائج سخلتان الالتي )

((   ا يعني  5  ععد مسةهوى سات مل %  Critical valueهي س بر مل سدب ة سلحتيجة 

نفض فتياية سدعدم وابوأ سديتياية سدتديلة سدبائلة بوجو  سدهكامت سا  ك بين ملت سا 

نهائج سخلتان سحعائية   (( سدض  maximum eigen valueساعا .  و ذي سظصتيا 

((   ا يعني  5ا   سلى سك سدب ة الاحعائية س بر مل سدب ة سلحتيجة  ععد مسةهوى % 

 بوجو  سدهكامت سا  ك    

 (: Granger Causality Tests  سخلتان سدعلااة سدسةتبناة وفق صيتة ) 4 3

سلى تحديد نوا سدعلااة    Granger Causality Testيهدف سخلتان سدعلااة سدسةتبناة )) 

سك   دصذس الاخلتان هو  سدتيئ سي  سايصوم  سدتحس   ساسةهخدمة ع  ساهت سا  بين  سدسةتبناة 

سدهت  ع سدبيم سلحادية وساااية اهت  ما يسبب تتي  ع ملت  سختي  اثلًا وجو  الااة  

(  وكانت سدبيم x( يسسبب بوسلمعة ساهت  )y( فصذس ساهت  ) y, xلمةتبناة بين ساهت ال )

 ( للمهت   بها  )yساهطبأ   دد  ساااية  سدبيم  ةلاأ  مل   )y, x) (9: 2019 Luu Duc 

Huynh( واد كانت نهائج الاخلتان    ع س دوأ  ) 4 :) 

 ( 4س دوأ )

 ( Granger Causality Testسخلتان سدسةتبناة  تيسنجتي )

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 NPB does not Granger Cause TR  18  1.48536 0.2624 

 TR does not Granger Cause NPB  7.90498 0.0057 

 GDP does not Granger Cause TR  18  4.87313 0.0263 

 TR does not Granger Cause GDP  2.95647 0.0874 

 GDP does not Granger Cause NPB  18  7.48874 0.0069 

 NPB does not Granger Cause GDP  1.61539 0.2363 

 Eviews13 ساعدن: مل سادس  سدتاحناك با عتما  الى مختيجاا سدبر مج س  حعال

 ( س دوأ  سدهبداتي ع  نهائج  بين  4سظصتيا  سثا ية الاتجاه  مععوية  الااة لمةتبناة  وجد   )

سدعلااة تهجه مل الااتيس سا  .(NPB) و صاع ساوس نة سدعامة (TR) الااتيس سا سدعامة

سدعامة سلى صاع ساوس نة سدعامة  واد اتيجلم سدسبب سلى سك صاع ساوس نة سدعامة اد يعلىد  

بصو الااتيس سا  تصو  سدعامة  سدعيباا  سك  بما  سدعامة  وسدعيباا  بين الااتيس سا  سديتي   الى 

فلذي ع ثا. تبلب  سدعامة والااتيس سا سدعامة ع سدعتيس  تصو بصو الااتيس سا سدعيعية  

سلمعان و ياا سنهاج سدعيلم فاك الالتي لم نع س بعونة مباشرة الى صاع ساوس نة سدعامة  

 .%90وسبب نسةتة الااتيس سا سدعيعية ساتيتيعة ع الااتيس سا سدعامة س ثر مل 

 وتوجد الااة لمةتبناة سثا ية الاتجاه بين ملت ع سدعا  سلمحلي الاج في با لمعان س انية

(GDP) والااتيس سا سدعامة (TR).   سدعلااة تهجه مل سدعا  سلمحلي الاج في با لمعان

س انية سلى الااتيس سا سدعامة  ويم ل تيس   ي سلى سك سدعتيس  يعهبر مل سدتنسك سدتييعية  

اتيس سا ملأ تية مل سلخانج  و ي  عتما  الاالعا  سدعتيس   س  يعلىد ع موس نهه سدعامة الى س 

اتيس سته الى سدعيلم  سل متي سلذع جع   يع ش ثا. سدهخلف ع اعاااته غ  سدعيعية ع س 

الى سدتيغم مل توفتي ساوسن  سدعديدة وساهعواة والامكا ا ساهاثة  و ي وسبب سه أ 

الانهاجناة   سلمحلي  سدبعاااا  سدعا   ت وال  ع  سدعيع   سدبعاا  الى  والاعتما   سل ختيى 

الاج في     أ ك مساهمة الااتيس سا سدعيعية ع ت وال سدعا  سلمحلي الاج في ع سدعتيس  

 .% وهي نسةتة كت ة  ا ي   خعونة الى مجمت الاالعا  سدعتيس  60غادتاً ما ييو  

سدعامة ساوس نة  صاع  بين  الاتجاه  سثا ية  لمةتبناة  الااة  سلمحلي   (NPB) توجد  وسدعا  

  سأ حناس سك الااة تهجه مل سدعا  سلمحلي الاج في  (GDP) الاج في با لمعان س انية

س لى  يا ة  خوأ   يا ع  سدعا  سلمحلي الاج في  سنتياا  س ك  س    سدعامة   ساوس نة  سلى صاع 

الافتيس  مل ةلاأ  يا ة ما سدعلب سلكل  وملولملم نع ب سديتي  وبادهافي اد بسسبب  

سد يبناة والااتيس سا الاختي  سدعامة  ع  يا ة مساهمة الااتيس سا  ساوس نة  تمويت  ى ع 

وهذس يععتق ملم سدعظتيية الاالعا ية سع سك الانتياا ع سدعا  سلمحلي الاج في اد يسسبب  

 .نتياا نصيد ساوس نة سدعامةع  يا ة الااتيس سا سدعامة وبادهافي س

 :(VAR) تبداتي نمو ج الانحدسن سلذستي ساهجه .4 4

يجب سخلتان جو ته مل سدعاحناة  SVAR ع تبداتي نمو ج VAR ابت سلمةهخدسم نمو ج

يتم   سدض  ساثلى  سدي سا  اد   تحديد  يطبت   تبداتي  ي  وابت  وسدبناالمةية   الاحعائية 

سكناــكي معناـان  لذي  الاخلتانسا  وأ فضت  سدهبداتي   ع   Akaike سلمةهخدسقا 

Information Criterion (AIC).  ومعناـان  وسن Schwarz Criterion (Sc) 

سلذع يسةهخدم ع تحديد طوأ ف ة   Hannan Quin (HQ) ومعناـان حناك كوال  .

واد بيطت ساعاي  الاحعائية سك سفضت   (Narayan, 2004:11). سدهخلف ع سلصو ج

 .(5) (    ع س دوأ 2ف ة سبعا  منالمةتة للصو ج هي سدي ة ) 

 ( 5س دوأ )

 ( VARملخص نهائج تحديد  نجة سدهأ ة  ساثلى لصو ج )

 Eviews13ساعدن: مل سادس  سدتاحناك با عتما  الى مختيجاا سدبر مج س  حعال 
 (  VARالالمةهبتيسنية سدصيكلية للصو ج )    4 5

لمةهبتيسنية سلصو ج تا ع سلى نهائج غ  صحيحة لذس  بد مل س جتيس    لمةهبتيسنية خلتان الاسادم س 

(  حناس يلاحظ أ ك جذون سدوثدة تبلم  سةت  سئتية سدوثدوية 4   هو مبين باد   ) 

   لمةهبتيسن سلصو ج س ا يدأ الى 

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
خلتان س  لمةهبتيسنية سدصيكلية لصو ج )4   )  (VAR( نهائج س 

    Eviews 13: مل عمت سدتاحناك بال عتما  الى بتي مج  ساعدن

VAR Lag Order Selection Criteria 

 Lag AIC SC HQ 

0  110.1869  110.3353  110.2074 

1  107.9844  108.5779  108.0662 

2   106.9168*   107.9556*   107.0601* 
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 :   SVAR)سلى سد   سدصيكل  )   VAR  الانهباأ مل سد   سدبانوني لصو ج  4 6

ساهجه   سلذستي  نمو ج الانحدسن  تبداتي  الى  ملجه VARبا عتما   نمو ج  تبداتي  يم نعا    

سدصيكل  ) سلذستي  سل     SVAR)الانحدسن  سديتياياا  ملم  حناس تم والم  سدعظام  دصذس  تية 

 : و   يلي متيسااة سدعظتيية الاالعا ية وثا. الاالعا  سدعتيس  

نية أ  تيسر بعدمة    NBPصاع ساوس نة سدعامة    ا سلحاصلة عسدهت س  أ ك   الى   ني الا -

   TR سدعامة الااتيس ساع 

  GDPس انية    سدعا  سلمحلي الاج في با لمعان   ا سلحاصلة ع سدهت س  أ ك  الى   ني الا -

  TR سدعامة الااتيس سانية ع أ  تيسر بعدمة 

  Bو    Aنه يم ل تحديد ايم ق مل ساعيوفلين  ا  وبعد فتيالا اناو  الى ملت سا سونسلمة ف

سدض اسم  بهبداتي  وسأ الالمةهجابة سوفعية سدصيكلية     Sوبادهافي تحديد معيوفة الانهباأ

 نسجت ما يلي :  سلصو ج و ذي نمو ج تحليت سدهتاال سدصيكل   ومل ةلاأ مععياا 

[
1 0 0

−0.427659 1 0
−2.027641 0.451063 1

] 𝐵 =  [
21839091 0 0

0 5831235 0
0 0 11943581

] 

 

𝑆 = [
21839091 0 0
9339684 5831235 0

40069049 −2630257. 11943581
] 

 

سدصيكلية .4 7 سديونية  الالمةهجابة   Impulse Response) تحليت  وسأ 

Functions):  

نه يم ل سلمةهخدسم    Sوتحديد معيوفة الانهباأ    SVARبعد ا خيص سلصو ج سدصيكل    فا 

دهحليت ن و  الالمةهجابة   بب صا  سدتحس  والالمةهعانة  سدصيكلية اهت سا  أ فين سدعدماا 

سدصيكلية  ويبعد بهحليت  وسأ  الالمةهجابة سل لتي سلذع تخليه صدمة ع ملت  مل ملت سا 

:    2021سلصو ج سابدن ع   مل معين الى ساهت  نيسه والى با  ساهت سا ) مخهانع   

 NPB( يعتيالا هذه سووسأ سدض تمثت سلمةهجابة لم  ساوس نة سدعامة 5(  وسد   )  313

  فالمحون  TRدعدماا الااتيس سا سدعامة    GDPوسدعا  سلمحلي الاج في با لمعان س انية  

ث سدعدمة للمهت   سما سلمحون سدعمو ع  الافب  يتين اد  سدي سا سدض متيا بعد ثدو 

  فناب س سلمةهجابة ساهت سا  
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-100,000,000

0

100,000,000

200,000,000
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Response of GDPJ to TR

Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations ± 2 S.E.

 
( وساهت سا 5    نيسه  سدعامة  الااتيس سا  دعدماا  سدعامة  الااتيس سا  سلمةهجابة   )

 ساسةهبلة

  

 Eviews13 ساعدن: مل سادس  سدتاحناك با عتما  الى مختيجاا سدبر مج س  حعال

(  10حناس يعبر سلخلم سل لمو  عل الالمةهجابة للعدماا وكييناة تت ها ابر سد مل حوسفي ) 

لمةعوسا   أ ما بادطسةتة للخعوت سيتيس  فأ نها تمثت مجاأ سدثبة   ويم ل تيس  نهائج سدهبداتي  

 :   يلي 

 .نيسه TR الى الااتيس سا سدعامة TR أ لتي سدعدمة ع الااتيس سا سدعامة  .1.7.4 .

(  فا ك  5لمةعوسا وسات نة ع سد   )   10حسب تبداتيسا  س. الالمةهجابة سامهدة الى  

بمبدسن سنحتيسف معيانع وسثد  TR ثدوث صدمة هيكلية وسثدة ع س  اتيس سا سدعامة

لمةي وك دصا أ لتي مععوع ع الااتيس سا سدعامة وساهت سا ساسةهبلة سل ختيى  ويلاحظ سك  

سدي ة الاولى  ع ثين يظصتي   تأ ث  ع  دصا  د س  للعدمة  نيسه  سدعام  سلمةهجابة الااتيس  

سبعة  ديسسا سلمةهجابهه ع سدي ة سدثانية  وا صد الالمةهجابة لملتياً ع سدي تين سدثادثة سدتي 

أ ك   يهض   وبذي  سادة   نهاية  سلى  وستجياالا  سنتياا  بين  بادهذبذالا  بعد  ي  لملوكصا 

ةلاأ مدة سدتحس   اساهم ع  سدسةيالمة الااتيس ية سدض اامت بها سدسلعاا سدعتيساناة  

تحبناق تعويلم الااتيس سا سدعامة و ي اتيجلم باونجة سل ولى سلى ادم خعلم مدنولمة ع  

اوسنين سلح وماا ساهعاابة س اافة سلى سدعوسمت سلخانجناة سدض يهأ لتي بها الاالعا  سدعتيس  

 . باعهتانه سالعا  نيع  يعلىد الى سدعيلم

 .NPB الى صاع ساوس نة سدعامة TR أ لتي صدمة ع الااتيس سا سدعامة .4 7 2

أ ك ثدوث صدمة ع الااتيس سا  سوفعية  تبداتيسا  وسأ الالمةهجابة  يلاحظ حسب 

  س   يظصتي سلمةهجابة  NPB لمةي وك له أ لتي مععوع الى صاع ساوس نة سدعامة TR سدعامة

سدثادثة   سدي تين  سدي تين سل ولى وسدثانية ثم لمادتة ع  صاع ساوس نة موجبة ومعسيدة منذ 

وسدتيسبعة وبعدها اتيتيلم س لى موجبة ع سدي تين سلخامسة وسدسا لمة ثم لمادتة أ ع سك سلتيها  

عب   ملذبذالا بين ساوجب وسدسادب ع سادة سامهدة وهي عشر لمةعوسا  وهذس سمتي من

ع  و. نيعية منت سدعتيس  تسسا با عتما  سد ب  الى الااتيس سا سدعيعية للىويت سدط ات  

عامة  وبادهافي سك الاتجياالا ع أ لمعان  الاالعا ع  و عدن  ةته وحناد للىويت ساوس نة سد

سدعيلم اد يا ع سلى سلتي لمل  الى صاع ساوس نة سدعامة سع ظصون سدعت  ع ساوس نة  

سلتي سيجابي الى صاع   سدعيلم اد تا ع سلى  أ لمعان  والى ع س  ي سك الانتياا ع 

دض تحدث ع  ساوس نة سدعامة سع ظصون سديائض ع ساوس نة  ةلاصة سدبوأ سك سدهبلتاا س

أ لمعان سدعيلم اد تالتي الى صاع ساوس نة سدعامة تحديدسً دعدماا س  اتيس سا سدعيعية ساهأ تية 

 .مل سلمعان سدعيلم

 الى سدعا  سلمحلي الاج في با لمعان س انية TR أ لتي سدعدمة ع الااتيس سا سدعامة .4 7 3
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GDP. 

لمةي وك دصا   TR سك ثدوث صدمة بمبدسن سنحتيسف معيانع وسثد ع الااتيس ا سدعامة 

س انية سلمحلي الاج في با لمعان  سدعا   مععوع ع  س     GDP سلتي  سدي ة الاولى   منذ 

سدعام   دعدمة الااتيس   موجبة  سلمةهجابة  س انية  سلمحلي الاج في با لمعان  سدعا   لمةيظصتي 

واسةلىتي سلى نهاية سادة ماادس سدي ة سدتيسبعة وسدثامنة سلمةهجابة لمادتة دعدمة الااتيس  سدعام   

با لمعان   سلمحلي الاج في  سدعا   الى  سدعيع   سدبعاا  ه عة  يع س  وهو  وهذس  س انية 

سدبعاا  ةته سدوحناد سلذع يتذع ساوس نة سدعامة با اتيس سا لذي تب ك معد ا نمو سدعا   

( بصو الااتيس سا  سلمعان  سلمحلي الاج في  بصو  اصو  سدعيعية  سدعيعية  والااتيس سا  سدعا ( 

سدعيلم وسلمعان سدعيلم غادتاً باتجاه معسيد ودصذس سدسبب معظا سدسةعوسا سلتيها موجب الى  

سدبعاااا  سد ب  ع  سدعا  سلمحلي الاج في هذس مل جانب  ومل جانب سختي الانهيان 

 .ظا سا انيلم وتبا قاالانهاجناة وتدهون اعاا سد نساة وسدععااة وتواف مع

 :(Variance Decomposition) تحليت م و ا سدهتاال  .4 8

يبعد بهحليت م و ا سدهتاال هي معتيفة نسةتة سدهتاال سلذع يسببه ملت  ما ع نيسه 

ساهت  ما ع تيس   للهت  ع  سدطسبناة  فصي  تع س ساساهمة  وع ساهت سا الاختيى  

(  6(  وس دوأ )315:    2021سدهت  ع ساهت سا سل ختيى ق الى ثدى )مخهانع  

 : ال    يلي يوسم نهائج تحليت م و ا سدهتا

 (6س دوأ )

 دعدمة الااتيس سا سدعامة Variance Decompositionنهائج تحليت م و ا سدهتاال ))

Period S.E. TR NPB GDP 

1  21839091  100.0000  0.000000  0.000000 

2  34526321  86.20165  0.269816  13.52854 

3  35471113  81.98812  1.734321  16.27756 

4  36895369  83.30468  1.612701  15.08262 

5  37234665  83.02614  1.802861  15.17100 

6  39676263  83.20330  1.587918  15.20878 

7  40112954  81.49522  1.874523  16.63026 

8  40726170  82.02188  1.829838  16.14828 

9  40771290  81.84159  1.902678  16.25573 

10  41541574  82.14885  1.840054  16.01110 

10  41541574  82.14885  1.840054  16.01110 

 Eviews13 ساعدن: مل سادس  سدتاحناك با عتما  الى مختيجاا سدبر مج الاحعال 

%( مل م و ا 100ييسر )    TR( بأ ك ملت  الااتيس  سدعام  6نلاحظ مل س دوأ )

سدهتاال ع  ع سدسةعة سل ولى ععد ثدوث صدمة بمبدسن سنحتيسف معيانع وسثد ع ساهت   

 لمةعوسا    10%( بعد متيون  14 82نيسه ثم يأ ةذ باد سجلم ديعت س لى) 

فأ نه   ييسر    اً مل م و ا سدهتاال ع سدسةعة   NPBأ ما ملت  لم  ساوس نة سدعامة  

سل ولى ععد ثدوث صدمة بمبدسن سنحتيسف معيانع وسثد ع الااتيس  سدعام   أ ما ع سدسةعة 

 ( فانه ييسر  سدسةعة 26 0سدثانية  سدهتاال ويسةلىتي باد يا ة ديعت ع  % ( مل م و ا 

 %(   84 1سدعاشرة س لى ) 

فانه   ييسر    اً مل م و ا سدهتاال اهت     GDPأ ما ملت  سدعا  سلمحلي الاج في  

سدسةعة  ع  يعت  ساهوساعة حتى  باد يا ة  ويسةلىتي  سل ولى  سدسةعة  ع  سدعامة  الااتيس سا 

تأ ث  صدماا الااتيس   01 16سدعاشرة س لى ) %( مل م و ا سدهتاال وهذس ييسر اوة 

ساهمة الااتيس سا سدعيعية سدعام ع سدعا  سلمحلي الاج في با لمعان س انية  وسبب  يا ة م 

 ع ت وال سدعا  سلمحلي الاج في   
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ب وك  باك معظا ساهت سا غ  –س ددا نهدائج سخلتدان  اكي فودتي ساعون وفناتل س  -1

لمددددددا عدة ع مسدددددةهوسهدا سدعدام لذي تم سةدذ سديتي  الاوأ دهي ساهت سا وتتين بانهدا 

سصددتحت لمددا عة وةادية مل جذن سدوثدة ععد فتياصا الاوأ  الامتي سلذع يعني سك تي 

سع أ نها ملكاملة بدنجة تكامت متماثلة  وهذس ما    l~(1)سدسددلالمددت ملكاملة مل سونجة 

 يدأ الى سمكانية وجو  الااة تكامت م  ك 

جسددليوس وساتطناة الى –س ددانا سخلتان سدهكامت سا دد ك وفباً انهتية جوهانسددل  -2

سلى وجو  س ثر مل  (λmax) ( وسخلتدان سدبيم سلذستيدة سدعظمـ  traceλسخلتدان أ  لتي)

ملجدده للهكامددت  الامتي سلذع يعني وجو  الااددة توس ك طويلة الاجددت بين ملت سا 

 سونسلمة  

سظصتيا نهدائج سدهبدداتي وجدد الاادة لمدددددةتبنادة مععويدة سثدا يدة الاتجداه بين الااتيس سا   -3

(  سدعلااة تهجه مل الااتيس سا سدعامة سلى NPB( وصددددداع ساوس نة سدعامة )TRسدعامة )

 صاع ساوس نة سدعامة 

ا د   وسأ سلمدةهجابة سوفعة سدصيكلية  سلى سك ثدوث صددمة بمبدسن سنحتيسف معيانع   -4

صاع ساوس نة سدعامة  وهذس يعو  سلى الاعتما   وسثد ع الااتيس  سدعام  دصا سلتي مععوع الى  

سد ب  الى الااتيس سا سدعيعية للىويت سدط دات الاالعدا ع  و عددن  دةته وحناد للىويت 

  ساوس نة سدعامة

سك ثدوث صددمة بمبدسن  وسأ الالمدةهجابة سديونية و    سظصتيا نهائج تحليت سدهتاال   -5

سنحتيسف معيدانع وسثد ع الااتيس سا سدعدامة تا ع سلى سلمدددددةهجدابة سدعدا  سلمحلي الاج في 

) ا سك نمو سدعددا  سلمحلي الاج في بصو الااتيس سا سدعيعيددة(  بمعل سك سلصو ع سدعددا  

عاا سدععاع  سلمحلي اتيتتلم بصو الااتيس سا سدعيعية ود س بصو سدبعاااا سلحبنابناة منت سدب

 وسد نسع  

   ساب ثاا:5 2

سدعمت الى سصددلا  هي  ساوس نة سدعامة وسدعا  سلمحلي الاج في و ي دهلاع الافين   -1

سدض ت كصا صددددماا الااتيس سا سدعامة وسدددبب سلمدددعان سدعيلم و ي مل ةلاأ  يا ة  

 الانيا  الالمسثمانع وتتي ةيد سدعيباا س انية 

لدية أ و سلمد ستيتية وطعية للهعامت ملم صددماا سدسدةيالمدة الااتيس ية و  لمدة    -2 وادلم أ

ع سدتنسك ساعلىدة الى سدعيلم منت سدعتيس  وتبلتاا أ لمددددعانه ع سدسددددو  سدعااية  ادن  

 تعلق الامتي با اتيس سا سدعامة وسدعيباا وساوس نة سدعامة 

تعويلم ااادة الاالعددا  سدعتيس  سلذع يعلىد وو دد  سلمددا  ع سدوات سلحاة الى   -3

الااتيس سا سدعيعية  وةلق سالعددددا  يهعددددف باد يا ة سدهدنيجية ع نسددددب مسدددداهمة  

سدبعاااا الاالعدددددا ية الاختيى ع ت وال سدعا  سلمحلي الاج في  و لمدددددة  اعاااا  

 تضدديف ا ً تتيس ية س لى سدعا  سلمحلي الاج في )سد نساة  سدعددعااة  سدسددةياثة   سل( سدض

 وا   معا ن تمويلية ملعواة للموس نة سدعامة 

لدياا تعتيبصا ع الاالعددددا  سدعتيس  ومدى مسدددداهمتها ع -4 تيعيت  ون سد ددددسئب وأ

 تعويض سدهبلتاا ع س  اتيس سا سدعيعية  
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  انااس سلتي س وسا سدكمية للسةيالمة سدعبدية الى بعض ملت سا 2021   بتيو   عتدسدتيحمل وسختيوك

بالمةهخدسم مبانبة  عاا الانحدسن سلذستي   2017-2000الاالعا  سلحبناب  ع س  سئتي ثلاأ سدي ة  

 .84-70الا الا (  2)6  مجلة سدهصية الاالعا ية   svarسدصيكلية 

 (  ساداتيية سدعامة دلا حعا  والا اث  سدهبتياتي الاالعا ع سدسةعوع  2013دتعف ساتي  ع سدعتيس   )س

(  تبتياتي عل 2020عصونية سدعتيس   و سنة سدهخعيلم وسدهعاوك الانمال  مداتيية سلحساباا سدبومناة  )

 س س  الاالعا ع سلكل   

سلتي صدماا سدسةيالمة ساادية الى بعض      2024   س وسنع  مناات عتاس  و سدسعدع  مامين طلاأ

  مجلة كلية سوجلة 2020-2004ساهت سا الاالعا ية سلكلية ع الامانسا سدعتيبية ساهحدة للمدة  

  972-944 الا الا  1(7س امعة )

تحليت أ لتي سدسةيالمة ساادية ع سدعتيس  الالمةهبتيسن وسلصو الاالعا ع    2014   سول    فتييد  وعتيد  با 

    (75)30  مجلة سدعلوم الاالعا ية وس   سنية  2010- 2003للمدة 

   تبتياتي الاالعا ع سدعتيبي ساوثد  سبو ظ   الامانسا سدعتيبية ساوثدة 2021  صعدو  سدعبد سدعتيبي

تحليت سدعلااة بين س  اتيس سا سدعيعية والالمةهدسمة ساادية ع سدعتيس     2016   كاظا  حمد صالح حسل

 ( 22) 94  مجلة سدعلوم الاالعا ية والا سنية  2013- 1990للمدة 

أ نعكالماا صدماا سدسةيالمةهين سدعبدية وساادية الى سدهوس ك    2021مخهانع  اا أ   أ محمد بل سدتان  

  مجلة سابتيا ع SVARبأ لمةهخدسم منهتية     2019-1990سلخانب ع س  سئتي  نسلمة اناالمةية للي ة  

  (1)5دننسلماا الاالعا ية وساادية   

سلصو الاالعا ع ع     2020   مسعو ع    ية  ععاية بل جلوأ ساادية الى  سدسةيالمة  أ لتي ملت سا 

 PANEL نمو جبالمةهع أ    -2016  1980بعض بنسك سدشر  سل ولملم و  أ سفتييبناا ةلاأ سدي ة  

ARDL  189-170 الا الا  ( 1) 11  مجلة الاالعا  س ديد  

نوبل  ) سصدسنسا )ت 2018منال    سدعتيس  لملسلة  سدعيلم  مسةهببت  دننسلماا 1(   سدتياك  متي      )
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